4.00 ANALISISRAZONADO DE LOSESTADOSFINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 2018

401  Andlisisdelas principaestendencias observadas en d gercicio:
sept. 19 sept. 18 dic. 18

4.011) Liquidez

Liquidez corriente Veces 1,92 1,84 1,44

Raz6n &cida Veces 1,33 1,45 111
4.012) Endeudamiento

Raz6n de endeudamiento Veces 0,21 0,19 0,24

Proporcion de la deuda corriente y no corriente con

relacion aladeudatotal % 0,3/0,7 0,37/0,63 0,5/0,5

Cobertura gastos financieros Veces 27161 2.903,66 2.413,16
4.013) Resultados

Gastos financieros M$ 356.859 20,507 31.043

EBITDA M$ 99.885.852 60.791.564 76.538.134

Ganancia (pérdida) después de impuestos M$ 71992.719 44.764.358 56.257.053
4.014) Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio Veces 0,18 0,11 0,14

Rentabilidad del activo Veces 0,13 0,08 0,1

Utilidad por accion $ 23,05 14,33 18,01

Retorno de dividendos Veces 0,05491 0,09313 0,09313
4.015) Gasto promedio mensual por trabajador cotizante

(31.11.030 + 31.11.040 + 31.11.050 + 31.11.090) M$ 7,51 7,25 7,26
4.016) Porcentaje que representa el nimero de cotizantes

totaes sobre e promedio de &filiados totaes Veces 0,54 0,52 0,53
4.017) Proporcion que representa el patrimonio neto,

respecto del capital minimo exigido Veces 824,20 438,72 427,78
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4.02

4.03

4.04

Explicacion delas princi pales variaciones de los items del activo, pasivo, patrimonio neto y estado
de resultados entre & 30 de septiembre de 2019 y e 31 de diciembre de 2018 y variaciones del
estado de resultados entre & 30 de septiembre de 2019 y e 30 de septiembre de 2018.

En los activos se produce un aumento del 7,30% equivaentes a M$ 38.835.775. En los activos
corrientes se observan disminuciones en @ Efectivo y equivaente a efectivo por M$ 17.123.149
correspondiente a pago del dividendo N° 64 por M$ 47.168.889, compensado por |os excesos de
caja generadosen laoperaci6n del negocio; aumentos en gastos pagados por anti ci pados ascendente
aM$ 976.192 correspondientes a desarrollo de proyectos de tecnol ogia, mientras que en € resto de
los conceptos de activos corrientes se observan sdlo variaciones menores. En los activos no
corrientes se observan aumentos en € Encge por M$46.150.147 debido alosretornos positivos
obtenidos y las cuotas de encaje adquiridas durante € afio, aumento en e beneficio obtenido en
inversion en coligadas por M$ 1.480.753; un aumento de M$ 6.453.597 en Propiedades, planta y
equipo como efecto de la implementacion de IFRS 16 referida a los contratos de arriendos
manteni dos por esta Administradoray un aumento en impuestos diferidos por M$ 1.252.245 junto
aotras variaciones de menor cuantia

En los pasivos corrientes se observa una disminucion del 41,39% equivalentes a M$ 21.298.228
explicados principamente por, unadisminucion en los Impuestos corrientes por pagar por
M$ 4.490.139 como consecuencia de la declaracion y pago del impuesto de renta correspondiente
a afio tributario 2019, unadisminucion en provisiones ascendente a M$ 806.596; una disminucion
en Otros Pasivos Corrientes por M$ 16.883.315 por efecto de lareversa de la provision de
dividendo minimo registrado a 31 de diciembre de 2018 por M$16.877.116 como consecuencia
del reparto del dividendo definitivo N° 64, y otras variaciones de menor cuantia. En los pasivos no
corrientes, la variaciones principales se presentan en Pasivos por Impuestos diferidos con un
aumento deM$ 12.507.805 por unamayor val oracion del encaje y Préstamos que devengan intereses
con aumento de M$ 6.029.321, correspondiente a la obligacion asociada a derecho de uso por la
implementacion de IFRS 16.

Con relacion a patrimonio, se produce un aumento del 9,69% equivadentes a M$ 41.596.851
explicado principamente por € pago de dividendo definitivo N° 64 por M$ 47.168.889
compensado por lareversa delaprovison dd dividendo minimo registrada a 31 de diciembre por
unvaor de M$16.877.116 y lautilidad del periodo ascendentea M$ 71.992.719.

Respecto dd resultado, se observa un aumento de 60,83% equivalentesaM$ 27.228.361, los que se
explican principa mente por una mayor rentabilidad del Encaje por M$ 32.416.992, creciendo un
441,23% respecto del 2018 y mayores ingresos por comisiones por M$ 5.854.894, compensados
por un mayor gasto de Depreciacion y amortizacion por M$ 1.712.753 y un aumento en e gasto
por impuestos ascendente aM$ 9.816.822 por el mejor resultado financiero obtenido durante el afio
2019.

Andlisis de las diferencias que pueden existir entre los valores libros y valores econémicos y/o de
mercado delos principal es activos.

A juicio de la Administracion, no existen diferencias significativas entre los valores registrados en
lacontabilidad, respecto de sus valores econdmicos y/o de mercado.

Descripcion y andlisis de los princi pales componentes de los flujos originados por |as actividades
operacionales, deinversion y financiamiento del periodo correspondiente.

En los flujos originados por actividades de operaciones, destacan 10s ingresos por comisiones, os
pagos a proveedores y remuneraciones a personal. Los Otros pagos se compensan con |os Otros
cobros los cuales corresponden a pagos efectuados por la Administradora y que posteriormente
recupera desde |os Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros, Agentes recaudadores y otros.
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4.05

4.06

Con relacion alos flujos originados por actividades de inversion, éstos serefieren basicamente alos
movimientos financi eros asociados ala compra y venta de cuotas del Encaj e, paralos cinco Fondos
de Pensiones administrados, flujos de dividendos originados en inversiones en coligadas y
desembol sos parala adquisicion de activosfijos e intangibl es.

Losflujos originados por actividades de financiamiento corresponden a pago de dividendos N° 64
y N° 63, ascendentes a M$ 47.168.889 y M$ 89.308.513, a 30 de septiembre de 2019 y € 30 de
septiembre de 2018, respectivamente.

Los vaores de M$ 433.456 y M$ 425.069, corresponden a los pagos redlizados por € leasing
financiero que la compafiia tiene contratado y cuyos intereses cancelados fueron M$ 45.023 y
M$ 40.652 a 30 de septiembre de 2019 y & 30 de septiembre de 2018, respectivamente.

Andlisis de las variaciones mas importantes ocurridas durante € periodo, en los mercados en que
participa, enla competenciaque enfrentay en su participacion relativa.

En € gercicio 2019, A.F.P. Capita S.A. en términos generales ha mantenido sus niveles de
participacion de mercado en cuanto a nimero de &filiados, cotizantes y fondos administrados. Es
asi como a 30 de septiembre de 2019, tenia 1.625.265 &filiados lo que representa un 14,86% de
participacion de mercado, mostrando una disminucion del 0,65% respecto de los &filiados
informados aseptiembre2018. A esamismafecha, los cotizantestotalizaronla cantidad de 875.841,
lo que representa un 16,23% de participacion de mercado, mostrando una disminucion del 1,58%
respecto de los cotizantes i nformados a septiembre 2018.

Andlisisderiesgo de mercado.

Al 30 de septiembre de 2019, las inversiones financieras de la Administradora corresponden en un
89,7% a Encge que estainvertido en cuotas de los cinco Fondos de Pensiones administrados.

Deacuerdo alo anterior, € principal riesgo de mercado queenfrentala Administradoradice relacion
conlosinstrumentos enlos cua es estén invertidos| os Fondos de Pensi ones (especia mente el Fondo
Tipo A) y por tanto, estos riesgos corresponden atasadeinterés (loca y extranjera), tipo de cambio
y riesgo de precio (local y extranjero).

En el &mbito delosingresos ordinarios y egresos operacionales, no existe mayor riesgo de mercado
0 descal ce, ya que éstos son en monedaloca ylosingresos permiten financiar |os egresos generando
excedentes que son invertidos en cuotas de fondos mutuos.

No existen coberturas para ningln tipo de riesgo.
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